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Munubeme y Be3dM ca NPUMEHOM HMHCTUTYTA NPMHYAHOI OTKYNa aKNHja y CKJIaagy ca
HOBUM 3aKOHOM O NPHUBPEIHUM APYIITBHMA

Komucuja 3a xaptuje ox BpemHoctu je mpummia 3axteB 08.12.2011. romuue, y Be3u ca
MPUMEHOM WHCTHUTYTa NPUHYTHOT OTKYIa aKl{ja y CKIaay ca HOBHUM 3KOHOM O IMPHUBPEIHUM
APYIITBUMA, Y CUTYallju KaJa je MOHY/Aa 3a Ipey3uMame aKiija OKOHYaHa Mpe JAaHa MoYeTKa
IIPUMEHE HAaBEJCHOT 3aKOHa.

VY 3axTeBy ce HaBOAW Ja je OTKYyNWIal, MyTeM HOHYJE 3a Ipey3uMame KOjy je CIIPOBeo Kao
o0aBe3Hy, MO MPOMHCUMA KOjU Cy y TOKY ( 3aKoH o mpuBpeaHuM napymrBuMa - CiyxOeHn
rinacHUK PC 6p. 124/04 u 3akoH o npey3umamy aKLIMOHAPCKUX ApyuiTaBa - CiayxOeHH II1acHUK
PC, 6p. 46/060u 107/09 ) orkynmo 92% aknuja NUIJEHOT JPYIITBA.

Nwmajyhu y Buay na je HaBelneHu npomnuc npeasuhao mpar oa 95% axnuja HUIbHOT APYIITBA 3a
IPUMEHY MHCTUTYTa INPUHYTHOI OTKYyNa TO MOHYAWJIALl HUjE€ MOrao Ja yrnoTpeOu HaBelIeHU
WHCTHTYT.

Ho, kako pok oj Tpu Mecela o JaHa HUCTEKa IOHYJE 3a Ipey3uMame, KOjU je MpOIHCcaH
onpen6oM unana 523. craB 1. HOBor 3akoHa O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA, UCTUYE Yy JIPYroj
nojoBuHU ¢ebpyapa 2012. roauHe, OJHOCHO HAKOH IOYETKa NPHUMEHE HOBOT 3aKOHa O
MPUBPEIHUM JPYIITBHMA, MOJHOCUJIAL] 3aXTeBa IMOCTaBJba NMUTAHE Ja JIM OTKYIWJAl MOXE
CIPOBECTH NPUHYIHM OTKYIl aKlMja MO YCIOBUMa M3 IOHYJE 3a Ipey3HuMame, Ha HAYuH
nponucal ofpeadom wi. 523. ct.1. 3akoHa 0 TPUBPEIHUM JIPYIITBUMA?

IToBoxom HaBeneHor 3axTeBa Komucuja 3a xaptuje ox BpenHoctu je Ha 73. cenuuu VIl ca3usa
ox 19.01.2012. roguue nonena cuenehe:

MHUINI/bEBE

[Ipe ynymTama y ycioBe KOHKpeTHor ciydaja Komucuja he ce OCBpHYTM Ha HHCTUTYT
NPUHYJHE KYMOBHHE W NPUHYIHE IMpoJaje Koju Cy A0 caja OWiIM NMPONMUCAHU M 3aKOHOM O
MIPUBPEIHUM JIPYIITBUMA W 3aKOHOM O IPEy3MMamy aKIIMOHAPCKUX JPYIITaBA.

Haume, moctoje aBa TeopHjcka MpHCTyNa O MPaBHO] MPHUPOJM M HAUMHY pEryjHcama
HABEJICHUX WHCTUTYTA. 3ampaBO jeIHU TEOpeTHUaph Cy WX CMaTpald WHCTHTYTHMA
KOMITAaHH]CKOT TIpaBa Te Cy UX peryjucaiu oaperadama 3akoHa 0 mpuUBpenHUM ApymTeuma. [1o
JIPYroM CTAaHOBUIITY, PEU je 0 HHCTUTYTHMA U3 00JIaCcTH Tpey3uMamka aKI[MOHAPCKUX JIPYIITaBa
Te je Ouo perynucan ojpendama 3akoHa O IMpey3uMamy aKIMOHAPCKUX IpYyIITaBa, Ha IITa
ykazyje u XIII nupextusa EY. OBo nutame Ko Hac HUje OUII0 O/ BETUKOT MPAKTUYHOT 3Ha4aja
jep je y oba 3akoHa OMO MpONKCaH MCTU INpar CTEYEHUX akuuja oj 95% axmuja ca mpaBoM
rimaca. [locrojana je ogpehena paznuka y morjieay yclioBa MoJi KojuMa ce JIOIUIO 10 HaBEeICHOT
NPOIEHTa, MO TNPBOM 3aKOHY Ha OWJIO KOJjU HAUYMH jJaBHOM IIOHYZOM, IO TOTOHEM Camo
TIOHYIOM 32 TIPEy3UMamke aKifja aKIMOHAPCKUX JPYIITABA.
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be3 ynymrama y cXoJacTHUKy pacipaBy, KOjJUM 3aKOHOM Ou Tpebasio peryaucatd HaBeleHe
MHCTUTYTE U KOjH TIpar CTHLAba je aJeKBaTHHjH, OYUIVICAHO je 1a ce 3aKOHOIaBall OIPEIeINo
Jla je ped O MHCTUTYTY KOMIIAaHUJCKOT TIpaBa jep je oapemdama CHUCTEMCKOT 3akoHa (wi. 515-
523) monpoOHO perynancao M MHCTHTYT NPUHYAHE MPOJaje M MHCTHTYT MPHUHYIHE KYHOBHHE.
[Ipu ToMme je mpomrco HOBU Mpar CTUIama Kao YCJIOB 3a MPUMHY HaBEACHUX HHCTUTYTA Y
BucuHM o 90% akuuja ca mpaBoM rilaca. Y TPEHYTKY CTylamba Ha CHary CUCTEMCKOI 3aKOHa
J07a3u /10 KOJM3HWje, OJHOCHO CYNPOTHOCTH Ca, Y TOM MOMEHTY BakehuM 3akoHOM O
Mpey3uMamy aKIMOHAPCKUX APYIITaBa, YMjuM je oapendama (wi. 34. u 35.) mpornucaH npar of
95% axuuja ca mpaBoM riaca. Ha HaBeeHHM HAa4MH ce OTBapa M Kpu3a MpuMeHe o0a 3aKoHa
300T €BUICHTHOT CyKOOa HaBeJCHHUX 3aKOHA jep y UICTOM TPEHYTKY Y IIPAaBHOM ITOPETKY IOCTOje
7IBa 3aKOHA, CUCTEMCKHU M3 00JacTH NMPUBPEIHUX OJHOCA M CHEIMjaHH, BE3aH 32 MPEy3UMarbe
aKIIMOHAPCKUX JPYLITAaBa, KOjH HABEICHH IPOLICHAT CTUIIAkha aKIKja Pa3INuUTO PETYIHILY.
3akoHOaBall y MOCTEIHEM MOMEHTY pellaBa €BHJIECHTaH CyKOO OBa JBa 3aKOHA, TAaKO IITO Y
3aKkoHy 0 M3MEHaMma M JiollyHama 3aKoHa O Ipey3uMamy aKIMOHAPCKHUX JpyIlTaBa, ogpeadama
1. 16. u 17. Opumre oxgpende wi. 34. m 35. Tor 3akoHa, koje he ce mpumemuBatu on 1.
¢bebpyapa 2012. rogune. OBo je A0OpO 3aKOHOJABHO pELICHE jep Tada MOYHUIE Ja Ce
npUMemyje ¥ 3aKOH O MPHUBPEAHUM JAPYIITBHMA KOjH HAa JPYI'M HAUYWH PEryJMIIe HaBeICHE
UHCTUTYTE.

Haume, ogpenbama . 515. 3akoHa 0 MPUBPEIHUM JIPYIMITBUMA j& MPOIMUCAHO J1a aKIHOHAP
KOJU MMa aKllMje Koje Mpe/IcTaBsbajy (He3aBUCHO OJ] OCHOBA cTUlamkba) 90% OCHOBHOTI KamnuTana
JpYIITBA ¥ KOju nMa HajMame 90% TiacoBa CBUX aKIMOHApa KOjH MOCEAYjy OOMYHE akIiuje,
MOXE€ MpPEUIOKUTH CKYNIITHHH Jla JOHECe OMIYKY O MpPUHYIHOM OTKYIy CBUX aKluja
MpeocTaInX akIuoHapa ApymTBa. Takohe, je MpomucaHo Ja ce aKiyje JIMIA MOBE3aHuX ca
OTKYIIMOLIEM HajMamke TOJMHY JaHa Ipe JOHOUICHka OBE OJJIyKEe, CMaTpajy akuujama Koje
npumnanajy orkynuoiy. CeM HaBEJEHOT CTaTyTOM aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA MPUHYAHU OTKYII Ce
MOX€ MCKJBYYUTH WIHM CE MOXeE Ipomnucatu Behu mpouenar ydemha cTHIIaona Y OCHOBHOM
KaruTary ApyImTBa, Kao YCIIOB 32 MPUHYAHM OTKYH aKIHja. Y HaBEICHOM CMHCIY je& TIPONHCAaHO
Jla ce OJUlyKa O MPOMEHHU CTaTyTa y OBOM JIe€lTy JOHOCH TPOUYETBPTMHCKOM BEhMHOM TIjacoBa
MPUCYTHUX aKIMOHAapa y3 HYyXKHO 00e30eheme kBopyma.

[ITo ce TMUe 1leHe akKliKja KO OCTBapHBamba MpaBa NpUHYAHE KyNoBUHE (TIpoJaje) yTBphyje ce
IpeMa TP>KMILIHO] BPEIHOCTH aKIMja Ha JlaH KOjU HEe IPETXOJAu BHUIIE Off TpPU Mecela JaHy
JIOHOLIIEHA OJUIyKE O MPUHYIHO] KYNOBUHM, HE y3uMajyhu y o03up OMIIO KakBO HEHO
OYeKMBaHO ToBehame WM CMamemhe Kao MOCIEeNUIly OITyKe O NMPUHYIHOM OTKymy. Mamna
HarioMeHa - uMajyhu y BuAy Benuke (IyKTyaluje TpXKHUIIHMX IIeHa aklyja YuHH ce J1a je
3aKOHOJaBall MMao OCHOBa Ja Ce€ OIpelNeNd 3a HajBUIly IeHy wu3Mmel)y mporemene,
KIbUTOBOJICTBEHE U TpPKUIIHE BpeAHOCTU. [Ipu HaBeneHOM Kao M3y3eTakK, ako NpU OBaKOM
yIBphuBamy IieHe Aohe 10 mpecraHka, oapeheHHM akimoHapuMa, MOCEOHHMX IOTOJHOCTH Ha
KOje Cy MMajH IpaBo, Ta YMIEHUIA CE y3UMa y 003Up NPUIMKOM YTBphHUBama TPKUIIHE
BPEIHOCTH aKI[Hja.

Onpenbama un. 523. je mpomucaHo Ja M3y3€THO, OJl HaBeJIEeHHX IpaBuiIa KOjuM ce ypehyjy
MIPUBpEHA IPYIITBA KOja ce OJTHOCE Ha YCJIOBE 33 MPUHYIHHU OTKYII U UCTUIATY IIeHEe, OTKYITHIIAI]
KOJU je MyTeM IMOHYJe 3a Npey3HMame HCIYHHO KalWTaJIHU IEH3yC 3a NPUHYIHU OTKYI
(majmamwe 90% OCHOBHOT KamuTaja JAPYIITBA) M KOjU WMa HajMame 90% riacoBa CBUX
aKIMOHapa KOjH Moceyjy oOMYHe akiyje, uMa MpaBo J1a y POKY OJ TPU Mecelia O] laHa UCTeKa
MOHY/IE 3a Tpey3UMare, CIPOBENe NPUHYTHH OTKYN akiyja 10 YCIOBHMa W3 TIOHYIE 3a
npey3uMame, ako je y CKJIAy ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyje mpey3uMame aKIMOHApCKUX
npymtaBa: 1) MCKIby4MBO MyTeM J0OpOBOJbHE TIOHYAE 3a INpey3uMame, ynyheHe cBUM
MPEOCTAIMM aKIMOHAPHMA 33 CBE BUXOBE aKIdje, cTekao HajMame 90% akuuja koje cy Ouie
MpeIMET Te MOHY/IE WK 2) Ty TIOHY/Y 3a TPey3HMame CIIPOBE0 Kao 00aBe3HYy.
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EBo jom jemHor exnmaTaHTHOT mpuMepa Moryhe Koym3uje JBa Mpomuca y Aelly peryiucama
npeameTHux uHctutyra. Crora, HaBeaeHa ynyhyjyha onmpenba, 6e3 Opucama HaBeICHUX
MHCTUTYTa U3 3aKOHA O MPEy3MMamy aKIMOHAPCKUX JAPYINTaBa, Ou qoBena 10 HeMoryhHocTH
MpUMEHe UTHpaHe oapende koja ynyhyje Ha 3akoH 0 Ipey3uMamy aKIIMOHAPCKUX APYIITaBa,
KOJU HaKOH MOCIEAHBUX U3MEHA HeMa OJIpei0e O MPUHYIHOM OTKYIY U MPUHYIHO] KYITOBUHHU.
Y HaBeneHOM Cllydajy MPEOCTald aKIMOHApH, CXOAHO onapabama wi. 522. 3akoHa O
NPUBPEIHUM JIPYIITBUMA, UMAjy TPaBO Ha MPOJIAjy CBOJUX aKIMja, a KOHTPOJIHH aKIMOHAp ca
MIPOIKCAHUM KalHUTaTHUM [EH3YCOM je y 00aBe3M Ja UX KyIH, IOJl YCIOBHMa M3 MOHYJIE 3a
Mpey3uMame, y POKY OJI TPU MecCeua O]l JaHa MCTeKa MOHyJe 3a npeysumame. 1o ucreky
HaBEJICHUX POKOBA, YTBphuBame IieHe akiuja, KO OCTBapuBama IpaBa Ha NPUHYAHU OTKYI U
IpaBa Ha MPOJajy aKiuja, BPIIKA Ce y CKIAAy ca MpaBUIMMa U3 YCJIOBA 33 MPUHYIHH OTKYN H
yTBphUBame U UCIUIATY LIEHE aKI¥ja KOJ MPUHYAHOT OTKYIa, Y CKiIaay ca 4i. 516. HaBegeHor
3aKOHa.

VY cknany ca nmocrojehiom perynaruBom, MpUHYAHA MPoOJiaja aKIkja peryiucana je uwianoM 447. 3akoHa o
npuBpenauM apymrtBuma ("Cn. enacnux PC", 6p. 125/2004) n dnanom 34. 3akoHa O Tpey3uMamy
akuunoHapckux npymrasa ("Cn. enacuux PC", op. 46/2006 u 107/2009), npu demy oba 3aKOHA
MPOIUCY]jy UCTHU Ipar cTuliama 01 95% akiyja ca npaBoM Tjiaca MUJbHOT APYIITBA.

Ynanom 515. 3akona o mpuspeauum apymreuma ("Cu. eracnux PC", 6p. 36/2011), xoju je cTymno Ha
CHary a Iovrm-e J1a ce mpuMemyje modes ox 1. pedpyapa 2012. roaune, mpar koju nonyhaay omoryhasa
Jla CIIPOBO/JIe IPUHYTHU OTKYI aKiHja je crymTeH Ha 90% OCHOBHOT KamuTana [uJbHOT ApymTea 1 90%
IJIacOBa CBUX aKIMOHApa KOjU MOCeAyjy oOMYHe aKiuje, a poK y KoMme je Moryhe crpoBecTd NpUHYAHN
OTKYTI je, wiaHoM 523. oBor 3akoHa, ckpaheH Ha 3 Mecena off JaHa UCTeKa TIOHY e 3a TIPey3uMarbe.
N3menama u pomyHama 3akoHa O Tpey3uUMamy akuuoHapckux npymrasa ("Ca. enachux PC", op.
99/2011), xoje cy crymmie Ha cHary 04.01.2012. rogune a nmogehe ma ce mpuMemyje o 1. dedbpyapa
2012. rogne, 6pucanu cy wiaHosu 34. m 35. (nmpuHYOHA Mpojaaja W MPHUHYAHA KYMOBHHA) 3aKOHA O
npey3uMamy aKIMOHAPCKUX npymrTaBa. Mctum m3meHama mpensubeHa je OAI0KeHa NMPHMEHA YiaHa
oBux m3MmeHa ox 1.2.2012. roguHe, Tj. 1O maTyMa OjJ KOr he IOYETH NPUMEHAa HOBOT 3aKOHa O
NIPUBPEIHUM APYIITBUMA.

3aKOHOM O U3MEHaM U JIollyHama 3akoHa o npuBpenHuM apymrsuma ("Cu. enacnux PC", op. 99/2011),
KOju Cy Takol)e ycBojeHe TOKOM M3pajic OBOT MHIILbEHA, HUCY MemaHe ojapende wiaHoa (515. - 523.)
3akoHa O TPHUBPEJHUM JIPYIITBHMA, KOjUMa Cy pEryJHcaHd MPHHYIHH OTKYIN aKiHja M IMpaBo Ha
MpoIajy aKkiuja.

Wmajyhu y BHIy Ja npenasHUM W 3aBPIIHHM ojpeadamMa HOBOT 3aKOHA O NMPHBPEIHUM APYIITBHMA,
OJTHOCHO HaBEJCHUM M3MEHaMa M JIoNyHama, Huje mpeauleHa oJyIo)KeHa MpuMeHa wianosa 515. n 523,
HHUTH je U3pUYUTO Ae(UHMCAHO Ja JIM C€ OBHM WIAHOBH NMPHUMEHYjy WM HE Ha IOHYJIE 33 NpEy3UMarbe
CIIpOBEJICHE TIpeMa ozipeidamMa paHHjer 3aKoHa a y KOjUMa HHCY MCTEKJIM CBU POKOBH, TIPOU3HIIA3H Ja Ce
onpenoe wianoBa 515. u 523. npumemyjy nodes o 1.2.2012. roguHe Ha CBE cUTYyalldje KOje Ce, Ha OBaj
JaTyMm, MOTY TIOJIBECTH TOJ] ojjpende oBux uinaHoBa. OBo moceOHO M3 pasznora Opucama wi. 34. u 35.
3akoHa 0 Mpey3uMamy aKIMOHAPCKUX JPYIITABA.

CxoaHO HaBelleHOM, TIOHYHad Koju je myTeM o0aBe3He MOHY/IE 3a Mpey3uMarhe aKiyja CTeKao BHILIE O]
90% aknuja nusbHOT ApyinTsa mpe 1. pedpyapa 2012, roauHe a pok 3a crpoBolermhe MPUHYIHOT OTKYIa
aKIMja MCTHYE HAKOH TOT JaTymMa, MMa IpaBo [1a, CIPOBEIE NMPHHYJHM OTKYIl aKiHja y CKJIamy ca
oipendama uwiaHa 523. HOBOr 3akOHa O MPHUBPEIHHM JPYIITBHMA Tj. MOJ YCIOBUMAa W3 MOHYyJAE 3a
npey3uMabe.

IIpencennnk Komucuje
ap 3opan huposuh
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